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Lo que pasó esta Semana

Internacional:

• La economía estadounidense volvió a crear un poco más de empleo de lo esperado en junio, aunque la tasa de desempleo subió al nivel más alto desde octubre de 

2021. Esto da una señal contradictoria para la Fed.

• En una conferencia sobre política monetaria Powell, afirmó que la economía estadounidense logró avances significativos en materia de inflación, en comentarios que 

fueron considerados moderados por los analistas. Según las minutas de la reunión de dos días celebrada el 11 y 12 de junio, las autoridades de la Reserva Federal 

reconocieron en su última reunión que las presiones sobre los precios están disminuyendo.

• Junio´24 fue el primer mes en casi 4 años sin subas de las tasas de referencia por parte de los Bancos Centrales globales.

• A tener en cuenta, la semana que viene empieza la temporada fuerte de resultados en EEUU.

Local:

• La semana para los activos argentinos termina mucho más tranquila de lo que empezó, con la ayuda del Real. Si la corrida contra el Peso se explicaba en parte por el 

movimiento del BRL de 5,1 a 5,7 desde el 20 de mayo, tiene sentido que se haya calmado un poco con la apreciación del BRL a 5,5.

• Dentro de los títulos soberanos de deuda en pesos, los dollar-linked son los de mayores rendimientos en el último mes. Los mismos tuvieron retornos de 9,5% en 

promedio, mientras que las Lecaps se encontraron tablas durante el mismo período, desplazando la curva de rendimientos hacia arriba.

• En el adelanto del Presupuesto 2025, el gobierno nacional prevé un tipo de cambio oficial a $1.016 para fin de año, es decir, el mantenimiento del crawling peg mensual 

del +2,0%. Por otro lado, proyecta una inflación del +130% interanual para diciembre (cuando en mayo registró una suba del +276,4%), para lo cual requerirá una 

inflación mensual aproximada del +4,0% en los meses restantes. Por último, en lo referente a la actividad económica, la estimación coincide con la del Fondo Monetario 

Internacional sobre una caída en el Producto Bruto Interno del -3,5% para 2024.

• Nuevas letras de regulación monetaria “Leremo”: Según los medios tendrán un cupón de intereses será flotante y estará determinado por la tasa de política monetaria 

que fije el BCRA, y será “capitalizable” para no afectar resultado fiscal del Tesoro este año. El Tesoro se compromete a depositar diariamente los intereses que se 

vayan generando en una cuenta abierta en el BCRA, para evitar la expansión monetaria. Por otro lado, se crearía una ventanilla de liquidez que permanecerá abierta, 

donde podrán desprenderse de las Leremo (instrumento de suscripción exclusiva por parte de bancos) sabiendo que el BCRA se las comprará “a valor técnico”. Estas 

nuevas letras, al estar emitidas por el Tesoro, no quedarán alcanzadas por las alícuotas de Ingresos Brutos (IIBB).

• El Estimador Mensual de Actividad Económica (EMAE) arrojó una caída del -1,7% interanual en el mes de abril, ubicándose por debajo de la merma estimada por los 

analistas del mercado de -3,5% y desacelerándose respecto a la contracción de marzo de -8,3%. 
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Informe Semanal
Calendario Semanal

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

8/7/2024 9/7/2024 10/7/2024 11/7/2024 12/7/2024

Estados Unidos
Balanza comercial de 

Alemania (May)

Comparecencia de 

Powell, presidente de la 

Fed 

Inventarios de petróleo 

crudo de la AIE

IPC USA/ 	Nuevas 

peticiones de subsidio 

por desempleo

IPP (Mensual) (Jun)

Europa Reunión del Eurogrupo Reunión del Eurogrupo

Comparecencia de 

Nagel, presidente del 

Buba alemán

IPC Alemania
IPC España, IPC 

Francia

Emergentes - IPC México, IPC China Inflación Brasil

Minutas de la reunión de 

política monetaria del 

Banco de México  

-

Argentina - Feriado Nacional - -

Índice de precios al 

consumidor (IPC). 

Cobertura nacional. 

Junio de 2024

Calendario Económico 

Región

PAGOS DE ESTA SEMANA

TÍTULO FECHA PAGO

AL29 9/7/2024 CUPÓN

AL30 9/7/2024 CUPÓN

AL35 9/7/2024 CUPÓN

AE38 9/7/2024 CUPÓN

AL41 9/7/2024 CUPÓN

GD29 9/7/2024 CUPÓN

PAGOS DE ESTA SEMANA

TÍTULO FECHA PAGO

GD30 9/7/2024 CUPÓN

GD35 9/7/2024 CUPÓN

GD38 9/7/2024 CUPÓN

GD41 9/7/2024 CUPÓN

GD46 9/7/2024 CUPÓN

S12L4 12/7/2024 CAPITAL

PAGOS DE ESTE MES

TÍTULO FECHA PAGO

T2X4 26/7/2024 CAPITAL

S26L4 26/7/2024 CAPITAL

BPJ25 31/7/2024 CUPÓN
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Evolución Índices en USD - Base Ene-18 = 100

BOVESPA IBEX SHANGHAI S&P 500 MERVAL

4/7/2024 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 4,69% -2,7 bps -2,7 bps 44,3 bps

US 10Y * 4,35% 0,4 bps 0,4 bps 48,7 bps

5Y CDS Argentina* 2.655,51 bps 41,5 bps 41,5 bps -3.340,3 bps

BADLAR Privados (1)  * 36,50% 312,5 bps 362,5 bps -7.325,0 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 915,92 0,5% 0,5% 13,3%

Dólar MEP 1.395,86 3,7% 3,7% 40,7%

Dólar CCL 1.406,69 4,0% 4,0% 48,9%

Canje -0,04% -105,5% -120,7% -106,4%

Dólar / Euro 1,08 1,0% 0,7% -2,3%

DXY (Dollar Index) 105,40 -0,6% -0,4% 4,0%

Real / Dólar 5,56 0,7% -0,6% 14,5%

Índices (USDC)

América

Merval 1.157,90 -0,5% -0,5% 17,6%

S&P 500 (USA) 551,46 1,3% 1,3% 16,0%

Nasdaq (USA) 18.188,30 2,6% 2,6% 21,2%

DowJones (USA) 39.308,00 0,5% 0,5% 4,3%

Bovespa (Brasil) 22.616,11 0,4% 1,7% 3,2%

Europa

DAX (Alemania) 19.818,77 2,2% 1,4% 7,2%

CAC 40 (Francia) 8.231,96 1,3% 2,7% -1,1%

IBEX 35 (España) 11.925,86 1,2% 1,7% 7,0%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 432,26 2,3% 1,2% -9,0%

Maíz (USD/Ton.) 158,86 1,6% -3,9% -14,4%

Trigo (USD/Ton.) 203,73 0,2% 2,4% -11,7%

Oro (USD/Onza Troy) 2.356,12 2,5% 2,5% 14,2%
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Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

IPC 20,60% 13,20% 11,00% 8,80% 4,20%

REM MAYO 5,20% 5,50% 5,50% 5,20% 5,30% 4,60% 4,50%

REM JUNIO 5,20% 4,80% 4,70% 4,40% 4,80% 4,20% 4,50%

Estimación BCRA 5,40% 3,80%

Interanual 254,0% 276,0% 288,0% 289,0% 276,0%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 32,66% 38,56% 1.995.353.366.275      

7 ARS 36,48% 43,84% 15.794.226.973          

14 ARS 38,59% 46,67% 404.170.841               

21 ARS 35,98% 42,77% 17.749.604                 

31 ARS 41,73% 50,68% 4.543.641.223            

3 USD 3,84% 3,91% 93.475.593                 

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

55,0%

0 5 10 15 20 25 30 35

TNA

Plazo (días)

Cauciones ARS

TNA

TEA

28,0%

30,0%

32,0%

34,0%

36,0%

38,0%

40,0%

42,0%

0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210

Plazo (días)

Segmento Avalado MAV, CPD

TNA

TEA

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 34,7% 40,8% 424.409.947 30

31-60 35,5% 41,2% 790.689.220 73

61-90 36,1% 41,3% 311.414.013 116

91-120 36,1% 40,6% 353.274.320 38

121-150 35,3% 39,0% 426.647.667 28

181-210 38,0% 40,9% 301.000.000 1
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Soberanos en dólares

Ley Arg Ley NY

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 05-07

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/7/2024 30,94% 2,2 53,4 -4,1%

AL30 9/7/2030 9/7/2024 27,96% 2,3 53,1 -3,8%

AL35 9/7/2035 9/7/2024 19,64% 5,9 42,1 -4,4%

AE38 9/1/2038 9/7/2024 21,68% 4,8 44,4 -2,0%

AL41 9/7/2041 9/7/2024 19,24% 5,9 39,3 -5,1%

GD29 9/7/2029 9/7/2024 28,10% 2,2 56,1 -3,6%

GD30 9/7/2030 9/7/2024 25,80% 2,4 55,3 -2,7%

GD35 9/7/2035 9/7/2024 19,49% 6,0 42,5 -3,7%

GD38 9/1/2038 9/7/2024 20,54% 4,9 46,5 -3,1%

GD41 9/7/2041 9/7/2024 19,08% 5,9 39,6 -2,2%

GD46 9/7/2046 9/7/2024 19,41% 4,8 44,1 -4,3%

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOA7 31/10/2027 31/10/2024 10,28% 2,79 30/4/2025 24,76% 0,79 89,50 -3,3%

BPJ25 30/6/2025 31/7/2024 5,41% 0,52 5,41% 0,52 97,30 2,6%

BPOB7 31/10/2027 31/10/2024 15,90% 2,76 30/4/2026 23,31% 1,71 77,99 -3,7%

BPY26 1/6/2026 2/9/2024 23,88% 1,58 23,88% 1,58 75,29 -1,7%

BPOC7 31/10/2027 31/10/2024 17,85% 2,75 30/4/2027 18,94% 2,55 74,50 -2,6%

BPOD7 31/10/2027 31/10/2024 20,11% 2,73 20,11% 2,73 70,71 -2,3%

Información al 05-07
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 05-07

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2X4 26/7/2024 26/7/2024 -12,2% 0,1 1553,0 0,6%

T4X4 14/10/2024 14/10/2024 -3,8% 0,3 516,0 1,1%

T5X4 13/12/2024 13/12/2024 -1,2% 0,4 417,0 1,5%

T2X5 14/2/2025 14/2/2025 -0,7% 0,6 518,4 1,7%

TZX25 30/6/2025 30/6/2025 5,3% 0,9 161,5 1,7%

TX25 9/11/2025 9/11/2024 4,1% 1,3 862,7 1,5%

TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 4,3% 1,4 144,0 5,3%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 6,3% 1,9 183,5 1,0%

TX26 9/11/2026 9/11/2024 5,7% 1,2 1744,0 0,9%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 6,2% 2,3 132,0 3,1%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 7,4% 2,8 167,5 -1,5%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 7,3% 3,2 120,0 3,9%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 7,6% 3,7 154,8 4,6%

TX28 9/11/2028 9/11/2024 6,0% 2,1 1520,0 2,2%

DICP 30/12/2032 30/12/2024 4,0% 3,8 32540,0 4,1%

PARP 30/12/2038 30/9/2024 9,0% 7,5 16200,0 -0,9%

CUAP 30/12/2045 30/12/2024 8,5% 10,3 21890,0 8,2%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 05-07

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2V4 30/9/2024 30/9/2024 -30,84% 0,23 99800,00 -5,0%

TV25 31/3/2025 30/9/2024 -16,72% 0,73 105000,00 -4,3%

TZV25 30/6/2025 30/6/2025 -13,06% 0,98 105000,00 -1,9%
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TDG24; -62,47%

TDN24; -27,53%
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 05-07

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/10/2024 52,5% 1,8 61,9 -2,9%

S12L4S26L4 S16G4

S30G4

S13S4
S14O4

S29N4

S31E5
S28F5

S31M5

28%
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78%

0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70 0,80

TIR

Duration (años)

Lecaps

LECAPS

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S12L4 12/7/2024 12/7/2024 47,76% 0,01 104,59 0,7%

S26L4 26/7/2024 26/7/2024 50,10% 0,05 106,85 0,6%

S16G4 16/8/2024 16/8/2024 43,08% 0,11 105,24 1,0%

S30G4 30/8/2024 30/8/2024 52,57% 0,15 106,50 0,8%

S13S4 13/9/2024 13/9/2024 60,26% 0,18 103,76 1,2%

S14O4 14/10/2024 14/10/2024 62,93% 0,27 115,70 1,3%

S29N4 29/11/2024 29/11/2024 66,85% 0,39 110,30 1,0%

S31E5 31/1/2025 31/1/2025 70,55% 0,57 127,55 1,2%

S28F5 28/2/2025 28/2/2025 70,54% 0,64 112,25 1,7%

S31M5 31/3/2025 31/3/2025 71,63% 0,73 104,95 -0,1%

Información al 05-07

DUALES Información al 05-07

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -62,47% 0,1 105.600      0,3%

-8,44% 0,1 105.600      

TDN24 29/11/2024 29/11/2024 -27,53% 0,4 104.000      0,0%

2,61% 0,4 104.000      

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -36,50% 0,6 118.500      1,7%

-18,36% 0,6 118.500      

* Parámetros DL

* Parámetros CER
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ON hard dollar
Ticker- Ley Emisora Calificación Volumen diario

YCA6O-NY YPF 6 AAA 1.242.000,00    
YMCIO-NY YPF 17 AAA 749.617,00        
YMCJO-NY YPF 18 AAA 419.541,00        
MRCAO-NY Gemsa 10 A 387.879,00        
DNC3O-Arg Edenor 3 A 309.368,00        
TLC1O-NY Telecom 1 AA+ 248.000,00        
IRCFO-NY IRSA PROP 14 AA+ 220.932,00        

YMCHO-NY YPF 16 AAA 192.985,00        
YMCQO-Arg YPF 25 AAA 153.428,00        
GNCXO-NY Genneia 31 A+ 140.000,00        
TLC5O-NY Telecom 5 AA+ 136.000,00        
IRCGO-Arg IRSA 15 AA 119.385,00        
MGC9O-NY Pampa 9 AA+ 114.226,00        
MTCGO-NY Mastellone A 112.314,00        
ARC1O-NY AA2000 C1 AA+ 95.000,00          

ON HARD DOLLAR (15 DE MAYOR LIQUIDEZ)
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 05/07

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa Directa TNA Implícita TEA Open Interest Volumen

31-07-24 941,50 3,4% 2,79% 39,21% 47,2% 777.513       19.663              

30-08-24 980,00 2,3% 7,0% 45,6% 55,4% 340.565       6.389                

30-09-24 1027,00 1,7% 12,1% 50,9% 61,6% 154.985       4.112                

31-10-24 1083,00 2,2% 18,2% 56,4% 67,9% 63.882         5.990                

29-11-24 1137,50 1,4% 24,2% 60,1% 71,3% 145.651       2.184                

30-12-24 1197,00 2,0% 30,7% 62,9% 73,1% 281.201       23.196              

31-01-25 1254,00 1,4% 36,9% 64,2% 72,6% 31.169         3.713                
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Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1395,86 52,40% 1406,69 53,58%

Brechas MEP y CCL

Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

5/7/2024 915,92 0,46% 13,29%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE



Informe Semanal
Índice MERVAL en dólares cable

17

100

300

500

700

900

1100

1300

1500

1700

1900

2100

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

USDC Merval en dólares (CCL)



0,00%

50,00%

100,00%

150,00%

200,00%

250,00%

300,00%

7/23 8/23 9/23 10/23 11/23 12/23 1/24 2/24 3/24 4/24 5/24 6/24

Evolución % en ARS CEDEARS DE ETFS últimos 12 meses

SPYm.BA

DIAm.BA

EWZm.BA

QQQm.BA

ARKKm.BA

XLEm.BA

EEMm.BA

Informe Semanal
Evolución Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 243,7%

DIAm.BA 217,2%

XLFm.BA 237,9%

EWZm.BA 138,9%

QQQm.BA 267,5%

ARKKm.BA 184,8%

XLEm.BA 207,8%

EEMm.BA 199,3%

CCL 177,4%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 05/07

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 1.629.105,85 1,01% 3,47% 75,23% -

ALUAR 1.033,00$           2,84% 14,14% 12,22% 478.388

MACRO           7.249,95$           0,18% -4,88% 190,85% 393.762

BYMA            359,50$              0,42% 8,28% -57,38% 1.817.719

CENTRAL PUERTO  1.236,50$           -1,14% 3,31% 38,00% 431.556

COMER DEL PLATA 224,00$              6,82% 14,08% - 4.647.813

CABLEVISION HOLD 5.065,00$           0,49% 8,80% 40,17% 9.915

EDENOR          1.080,85$           0,75% -1,21% 14,74% 546.464

FRANCES         3.698,00$           0,59% -10,01% 108,31% 332.619

GP FIN GALICIA  3.995,00$           -0,03% -3,96% 152,61% 1.526.808

MIRGOR          19.410,00$          -0,66% -0,56% 86,81% 2.077

PAMPA ENERGIA   2.510,00$           2,16% 6,43% 29,94% 1.827.436

GPO SUPERVIELLE 1.752,00$           -0,15% -1,56% 133,29% 349.325

TRAN GAS NORTE C 3.029,00$           1,32% 5,43% 67,90% 104.699

TRAN GAS DEL SUR 5.050,00$           1,80% 3,93% 70,83% 235.438

TRANSENER       1.849,00$           1,40% 3,64% - 107.687

TERNIUM ARG     1.046,00$           4,50% 16,74% - 722.755

GP FINAN VALORES 344,50$              0,00% 6,29% - 1.637.312

YPF SOCIEDAD    28.075,50$          0,14% 2,64% - 203.089
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 05/07

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 56,34 0,90% -1,38% 9,74%

FRANCES 8,86$                  -0,23% -2,85% 73,24% 308.783

MACRO 54,22$                -2,48% -4,76% 98,74% 166.505

CRESUD 8,10$                  0,62% 0,12% -10,46% 77.588

EDENOR 15,50$                -0,32% -4,02% -19,98% 62.155

GP FIN GALICIA 28,40$                -0,35% -8,00% 69,62% 572.698

PAMPA 44,97$                0,76% 2,84% -9,19% 190.213

GPO SUPERVIELLE 6,28$                  -2,79% -3,68% 58,52% 93.026

TELECOM 6,87$                  -2,14% -0,43% -3,92% 107.982

TRAN GAS DEL SUR 18,02$                -1,80% 0,50% 19,42% 86.729

TENARIS 30,86$                -0,85% 1,76% -11,23% 513.113

YPF 20,07$                -0,40% -1,04% 16,75% 834.440

IRSA 8,58$                  -0,69% -3,70% 5,72% 73.680

CENTRAL PUERTO 8,80$                  0,11% -1,35% -3,30% 7.622

TERNIUM ARG 37,40$                -1,60% 1,14% -11,94% 84.767

CORP AMERICA 16,66$                -0,54% -0,18% 3,74% 13.352

DESPEGAR 12,87$                0,63% 2,96% 36,05% 123.416

LOMA 6,78$                  0,44% 1,04% -4,37% 25.262

MERCADO LIBRE 1.661,00$           4,37% -1,07% 5,69% 199.827



Informe Semanal
Cotizaciones Cedears  
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 05/07

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 15.745,50$          -0,02% 9,90% 68,2% 108.861

TESLA 23.378,50$          2,46% 32,52% - 93.946

PETROBRAS 20.630,50$          -1,49% 8,28% 42,4% 25.067

ALIBABA GROUP 11.579,00$          -2,48% 4,80% 40,0% 31.103

GENERAL ELECTRIC 28.148,00$          -7,30% 4,26% 81,2% 5.028

MICROSOFT CORP 21.789,00$          -1,49% 7,67% 78,8% 52.179

BARRICK GOLD 12.291,50$          1,44% 9,04% 49,8% 38.470

VALE 8.130,00$           -1,97% 8,91% - 43.333

BANCO ITAÚ 8.421,00$           -1,61% 7,31% - 1.377

AMAZON 1.945,00$           -0,89% 7,46% 88,7% 638.167

BANCO BRADESCO 3.230,00$           1,05% 7,28% - 195.584

GOOGLE 4.598,50$           0,02% 7,79% 96,0% 247.633

MC DONALD´S 14.589,00$          -3,27% 0,99% - 20.873

NETFLIX 20.144,50$          -0,28% 6,34% 105,3% 1.846

FACEBOOK 31.230,00$          4,55% 9,00% 117,7% 16.369

COCA COLA 17.680,50$          -0,18% 2,90% 56,0% 127.228

BERKSHIRE HATHAWAY 26.136,00$          -3,19% 4,53% 65,4% 19.405

BIOCERES SEMILLAS 15.707,00$          0,39% 6,13% -41,5% 3.686
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Tobías Barthou
Mesa de Operaciones

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Franco Vale
Back Office
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BUENOS AIRES
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